
Dane: Inwestycja i jej opłacalno
� �

: Scenariusz:

Oprocentowanie realne kredytu 9,86% Koszty udziału w inwestycji 2004 rok 2005 rok 2006 rok RAZEM GMINA: XXXX
Zakres czasowy symulacji 10 lat (do 2013r.) Cało� �  kosztów inwestycji 742,82 1 114,23 1 857,06 3 714,11

Stopa dyskontowa 6,65% RAZEM (25% udział) 185,71 278,56 464,26 928,53 REALISTYCZNY

w tym udział firmy YYYY (20%) 148,56 222,85 371,41 742,82
Ceny netto usług w tym udział gminy (5%) 37,14 55,71 92,85 185,71

Cena 1m3 wody dla ludno � ci 2,50 zł       
Cena 1m3 wody dla firm 4,00 zł       
Cena za odprowadzanie � cieków za m3 2,00 zł        % wzrostu cen konieczny do osi � gni � cia zwrotu z inwestycji:

Ceny netto usług przed zmian �
Cena 1m3 wody dla ludno � ci 1,68 zł       
Cena 1m3 wody dla firm 3,36 zł       
Cena za odprowadzanie � cieków za m3 1,78 zł       

Je� eli nie zaznaczono inaczej, wszystkie warto� ci pieni	 � ne podawane s
  w tys. zł

RACHUNEK WYNIKÓW 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
A. Przychody netto ze sprzeda� y 385,44 433,48 529,54 577,58 577,58 577,58 577,58 577,58 577,58 577,58

I. Zaopatrzenie w wod	 275,44 323,48 419,54 467,58 467,58 467,58 467,58 467,58 467,58 467,58
II. Odprowadzanie � cieków 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00

B. Koszty działalno� ci operacyjnej 262,05 300,10 373,87 411,92 411,92 411,92 411,92 411,92 411,92 411,92
I. Wynagrodzenia 142,44 160,13 195,49 213,18 213,18 213,18 213,18 213,18 213,18 213,18
II. Zakup materiałów i usług 17,36 19,52 23,83 25,98 25,98 25,98 25,98 25,98 25,98 25,98
III. Koszty energii 99,93 112,33 137,14 149,55 149,55 149,55 149,55 149,55 149,55 149,55
IV. Amortyzacja 2,32 8,12 17,41 23,21 23,21 23,21 23,21 23,21 23,21 23,21

C. Koszty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Wynik finansowy brutto 123,39 133,38 155,67 165,66 165,66 165,66 165,66 165,66 165,66 165,66
F. Podatek dochodowy 0,00 23,44 25,34 29,58 31,48 31,48 31,48 31,48 31,48 31,48
G. Wynik finansowy netto 123,39 109,93 130,33 136,08 134,19 134,19 134,19 134,19 134,19 134,19

PRZEPŁYWY GOTÓWKOWE 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Przepływy operacyjne 125,71 118,06 147,74 159,30 157,40 157,40 157,40 157,40 157,40 157,40
Przepływy inwestycyjne -148,56 -222,85 -371,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przepływy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM -22,86 -104,79 -223,67 159,30 157,40 157,40 157,40 157,40 157,40 157,40
Przepływy zdyskontowane -22,86 -98,26 -196,66 131,33 121,68 114,09 106,98 100,31 94,06 88,20
Przepływy zdyskontowane skumulowane -22,86 -121,12 -317,77 -186,44 -64,77 49,33 156,31 256,62 350,69 438,89

ZAPOTRZEBOWANIE NA KAPITAŁ OBROTOWY, 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Przyrost(+)/ubytek(-) � r.pieni 	 � nych z działalno� ci 125,71 118,06 147,74 159,30 157,40 157,40 157,40 157,40 157,40 157,40�

rodki pieni 	 � ne na pocz 
 tku roku 0,00 125,71 243,76 391,51 550,80 708,20 865,60 1 023,00 1 180,40 1 337,79
Przewidywane � rodki na koniec roku 125,71 243,76 391,51 550,80 708,20 865,60 1 023,00 1 180,40 1 337,79 1 495,19
Wymagany minimalny zasób � rodków pieni 	 � nych 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
Wymagane finansowanie inwestycji 148,56 222,85 371,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wymagane dofinansowanie działalno� ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zadłu� enie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki od kredytu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spłata zobowi
 za � 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo � rodków 125,71 243,76 391,51 550,80 708,20 865,60 1 023,00 1 180,40 1 337,79 1 495,19

Gmina XXXX - c.d.

BILANS 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
AKTYWA 984,16 2 221,58 4 222,70 4 326,76 4 391,31 4 455,85 4 520,40 4 584,95 4 649,49 4 714,04
A. Aktywa trwałe 742,82 1 847,77 3 672,33 3 602,69 3 509,83 3 416,98 3 324,13 3 231,28 3 138,42 3 045,57

I. Rzeczowe aktywa trwałe 742,82 1 847,77 3 672,33 3 602,69 3 509,83 3 416,98 3 324,13 3 231,28 3 138,42 3 045,57
B. Aktywa obrotowe 241,34 373,81 550,37 724,08 881,47 1 038,87 1 196,27 1 353,67 1 511,07 1 668,47

I. Nale� no� ci krótkoterminowe 115,63 130,04 158,86 173,27 173,27 173,27 173,27 173,27 173,27 173,27
II. 

�
rodki pieni 	 � ne 125,71 243,76 391,51 550,80 708,20 865,60 1 023,00 1 180,40 1 337,79 1 495,19

PASYWA 984,16 2 221,58 4 222,70 4 326,76 4 391,31 4 455,85 4 520,40 4 584,95 4 649,49 4 714,04
A. Kapitał własny 984,16 2 221,58 4 222,70 4 326,76 4 391,31 4 455,85 4 520,40 4 584,95 4 649,49 4 714,04

I. Kapitał podstawowy 860,78 2 111,65 4 092,36 4 190,68 4 257,12 4 321,67 4 386,21 4 450,76 4 515,31 4 579,85
II. Zysk (strata) netto 123,39 109,93 130,33 136,08 134,19 134,19 134,19 134,19 134,19 134,19

B. Zobowi 
 zania i rezerwy na zobowi
 zania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zobowi 
 zania krótkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ANALIZA WSKA
 NIKOWA 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Rentowno� �  brutto sprzeda� y 32,01% 30,77% 29,40% 28,68% 28,68% 28,68% 28,68% 28,68% 28,68% 28,68%
Płynno� �  bie� 
 ca 10,00               10,00           10,00           10,00           10,00           10,00           10,00           10,00           10,00           10,00           

Stopa zadłu� enia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Stopa zwrotu brutto z aktywów 12,54% 6,00% 3,69% 3,83% 3,77% 3,72% 3,66% 3,61% 3,56% 3,51%
Sprzeda�  netto / Aktywa 0,39                 0,20             0,13             0,13             0,13             0,13             0,13             0,13             0,12             0,12             

Uwaga: w sytuacji braku zobowi 
 za �  krótkoterminowych, teoretycznie niesko � czon
  płynno� �  oznaczono jako równ
  10
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